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LAS AUTORIDADES DE REGULACIÓN Y SUPERVISIÓN SOLO PUEDEN JUGAR UN PAPEL DE
ACOMPAÑAMIENTO EN LA LUCHA CONTRA EL CAMBIO CLIMÁTICO

• De hecho, son los Gobiernos los que cuentan con las herramientas más efectivas para combatir el cambio
climático y tienen la legitimación necesaria para ello

• Sin embargo, el cambio climático supone riesgos para el sistema financiero, que las autoridades (y, por supuesto,
las entidades) deben tener en cuenta

• Al incorporar estos riesgos en las toma de decisiones de las entidades se contribuye a la lucha contra el cambio
climático

Esquema 1. 

 

• Paso 1: Recopilación y publicación de la información relevante (Pilar 3)
• Paso 2: Gestión de riesgos y su supervisión (Pilar 2)
• Paso 3: ¿Requerimientos mínimos de capital (Pilar 1)?
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UNA TRANSICIÓN DESORDENADA TENDRÍA EFECTOS NEGATIVOS SOBRE LOS INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS MUY SUPERIORES A LOS QUE PLANTEARÍA UNA TRANSICIÓN MÁS GRADUAL

• En cualquier caso, la materialización de los riesgos físicos produciría pérdidas en las entidades financieras muy
superiores a las que plantea la transición energética, si bien estos resultan todavía difíciles de medir

Fuente: AMCESFi

1 Diferencias en el crecimiento del PIB (España)
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2 Diferencias en la probabilidad de incumplimiento (PD)
Hogares (izquierda) y empresas (derecha) 
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FUENTES: NGFS, Banco Central Europeo, Junta Europea de Riesgo Sistémico y Banco de España.

a  La proyección de la PD se obtiene aplicando secuencialmente el modelo estimado con los datos históricos. El modelo depende del crecimiento del PIB, de acuerdo con los escenarios considerados, y del retardo de la PD, lo que permite proyectarla año a año, hasta 2070. Los escenarios de transición corresponden a los explicados en el capítulo 3 de este informe, extendidos bajo el supuesto de que en 2050 se igualan los costes a los estimados para una transición ordenada. El escenario de inacción (es decir, mantenimiento de los compromisos actuales) corresponde al publicado por la NGFS para España. 
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														TRANSICIÓN ORDENADA				TRANSICIÓN DESORDENADA								TRANSICIÓN ORDENADA		TRANSICIÓN DESORDENADA		TRANSICIÓN ORDENADA		TRANSICIÓN DESORDENADA

										Impacto del escenario de transición desordenada		1/1/19		0.000				0.000						1/1/19		- 0		- 0		- 0		- 0

												1/1/20		0.000				0.000						1/1/20		- 0		- 0		- 0		- 0

												1/1/21		0.000				0.000						1/1/21		0.00000		0.00000		0.00000		0.00000

												1/1/22		-0.013				0.000						1/1/22		0.00206		0.00000		0.00431		0.00000

												1/1/23		-0.031				0.000						1/1/23		0.00599		0.00000		0.01230		0.00000

												1/1/24		-0.057				0.000						1/1/24		0.01178		0.00000		0.02389		0.00000

												1/1/25		-0.076				0.000						1/1/25		0.01741		0.00000		0.03483		0.00000

												1/1/26		-0.096				0.000						1/1/26		0.02321		0.00000		0.04604		0.00000

												1/1/27		-0.098				0.000						1/1/27		0.02599		0.00000		0.05087		0.00000

												1/1/28		-0.096				0.000						1/1/28		0.02689		0.00000		0.05208		0.00000

												1/1/29		-0.109				0.000						1/1/29		0.02946		0.00000		0.05710		0.00000

												1/1/30		-0.114				0.000						1/1/30		0.03124		0.00000		0.06041		0.00000

												1/1/31		-0.103				-1.200						1/1/31		0.03027		0.19499		0.05805		0.40730

												1/1/32		-0.083				-1.200						1/1/32		0.02667		0.27962		0.05048		0.56326

												1/1/33		-0.073				-1.200						1/1/33		0.02347		0.31636		0.04418		0.62297

												1/1/34		-0.046				-0.912						1/1/34		0.01766		0.28548		0.03252		0.54802

												1/1/35		0.005				-0.710						1/1/35		0.00686		0.23927		0.01078		0.45081

												1/1/36		0.036				-0.564						1/1/36		-0.00287		0.19548		-0.00809		0.36399

												1/1/37		0.063				-0.432						1/1/37		-0.01147		0.15509		-0.02446		0.28611

										100		1/1/38		0.115				-0.302						1/1/38		-0.02358		0.11635		-0.04823		0.21198

												1/1/39		0.164				-0.189						1/1/39		-0.03685		0.08128		-0.07405		0.14546

				FUENTE: Banco de España.								1/1/40		0.215				-0.084						1/1/40		-0.05096		0.04900		-0.10140		0.08435

				SOURCE: Banco de España.								1/1/41		0.287				0.031						1/1/41		-0.06875		0.01627		-0.13623		0.02185

				FUENTE: Banco de España.								1/1/42		0.361				0.143						1/1/42		-0.08843		-0.01618		-0.17455		-0.04019

												1/1/43		0.439				0.255						1/1/43		-0.10968		-0.04840		-0.21575		-0.10181

												1/1/44		0.503				0.354						1/1/44		-0.12927		-0.07845		-0.25319		-0.15897

												1/1/45		0.565				0.444						1/1/45		-0.14794		-0.10616		-0.28878		-0.21151

												1/1/46		0.636				0.533						1/1/46		-0.16754		-0.13273		-0.32641		-0.26198

												1/1/47		0.721				0.635						1/1/47		-0.18992		-0.16083		-0.36980		-0.31592

												1/1/48		0.788				0.735						1/1/48		-0.21043		-0.18922		-0.40895		-0.37040

												1/1/49		0.849				0.830						1/1/49		-0.22929		-0.21692		-0.44475		-0.42338

												1/1/50		0.925				0.925						1/1/50		-0.24978		-0.24441		-0.48416		-0.47598

												1/1/51		0.980				0.980						1/1/51		-0.26767		-0.26534		-0.51805		-0.51491

												1/1/52		1.037				1.037						1/1/52		-0.28469		-0.28368		-0.55034		-0.54914

												1/1/53		1.104				1.104						1/1/53		-0.30290		-0.30246		-0.58532		-0.58486

												1/1/54		1.173				1.173						1/1/54		-0.32212		-0.32193		-0.62235		-0.62217

												1/1/55		1.240				1.240						1/1/55		-0.34133		-0.34125		-0.65923		-0.65916

												1/1/56		1.299				1.299						1/1/56		-0.35927		-0.35924		-0.69342		-0.69339

												1/1/57		1.344				1.344						1/1/57		-0.37426		-0.37424		-0.72153		-0.72152

												1/1/58		1.391				1.391						1/1/58		-0.38842		-0.38841		-0.74830		-0.74829

												1/1/59		1.442				1.442						1/1/59		-0.40292		-0.40291		-0.77598		-0.77598

												1/1/60		1.512				1.512						1/1/60		-0.42060		-0.42060		-0.81039		-0.81039
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												1/1/68		1.891				1.891						1/1/68		-0.53081		-0.53081		-1.02099		-1.02099
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LA ARIDEZ HA AUMENTADO EN ESPAÑA CON EL PASO DEL TIEMPO…

• La aridez es consecuencia del aumento de las temperaturas y de la reducción de las precipitaciones. Un estudio en
curso fusiona los datos de la Central de Información de Riesgos con zonas áridas geolocalizadas

• Desde finales de la década de 1970, la aridez media ha aumentado en España, aunque de manera desigual entre
regiones

Fuente: Banco de España.
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…Y ESTÁ ASOCIADA A UN MENOR VOLUMEN DE CRÉDITO A EMPRESAS, CON EFECTOS DISPARES 
EN DISTINTOS SECTORES  

• La aridez afecta negativamente al volumen de crédito, pero habitualmente tiene que transcurrir un período de tiempo
dilatado para que se observe todo su impacto

• El crédito disminuye en su conjunto (−20 pb por cada 1% de aumento en la aridez), pero los sectores agrícola e
inmobiliario se ven especialmente afectados, a diferencia del turismo, que ha demostrado ser relativamente inmune
hasta ahora

Fuente: Banco de España.
Nota: Las funciones impulso-respuesta representan la respuesta, en porcentaje, del crédito per cápita a las SNF tras un aumento del 1 % en el índice de aridez, estimado a partir de proyecciones locales. El
modelo se estima como un panel de municipios-años e incluye efectos fijos de provincia, año y provincia-año. Los errores estándar están agrupados a escala provincial y son robustos a heterocedasticidad
y autocorrelación (HAC).
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OTRA IMPLICACIÓN DEL CAMBIO CLIMÁTICO ES EL INCREMENTO DE LOS INCENDIOS, QUE TAMBIÉN 
AFECTAN NEGATIVAMENTE A LA ACTIVIDAD ECONÓMICA Y FINANCIERA

• Sin embargo, su impacto en el empleo se ve mitigado en el caso de las empresas domiciliadas en municipios con
bancos locales activos

• Estos bancos locales, por su mayor acceso a la información cualitativa de las empresas, tienen una capacidad mayor
para hacer un seguimiento del efecto de los incendios en empresas con escasa información contable

Fuente: Álvarez-Román, L., S. Mayordomo, C. Vergara-Alert y X. Vives. (2024). Banco de España, Documento de Trabajo. De próxima publicación.
(a) Incluye incendios con una superficie quemada igual o superior a 500 hectáreas en España entre 2004 y 2017. Se incluyen las empresas situadas a menos de 10 km de un incendio y aquellas situadas a entre 20 km y 40 km
de él. Se considera que una empresa está afectada si se encuentra a menos de 10 km de un incendio. Las bandas representan intervalos de confianza del 90 %.
(b) La variable explicativa se obtiene de la interacción entre una variable ficticia que es igual a uno si la empresa se vio afectada por un incendio en el año t y la fracción de crédito del banco b en diciembre del año t-1 en la
provincia donde se encuentra la empresa. Dado que la calidad contable de la empresa afecta a los prestamistas, se utiliza una aproximación de la misma a partir de la facilidad con la que se pueden predecir los beneficios de la
empresa. Así, se distingue entre dos tipos de empresas, las empresas con información contable mala y con información contable buena que son aquellas para las que la capacidad predictiva de los beneficios se sitúa en el
quintil inferior y superior, respectivamente, de la distribución para las empresas de nuestra muestra.
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LA DEGRADACIÓN MEDIOAMBIENTAL PUEDE TENER UN IMPACTO ECONÓMICO ADVERSO 
SIGNIFICATIVO: EL CASO DEL MAR MENOR 

• El desarrollo urbano y turístico y, sobre todo, la transformación de los cultivos de secano en agricultura de regadío en
las zonas circundantes han provocado la degradación medioambiental

• Las muy frecuentes inundaciones y las temperaturas extremas en la región, en un entorno deteriorado como el Mar
Menor, también han desempeñado un papel importante en los cambios de los ciclos de nutrientes de nitrógeno y
fósforo, propiciando la eutrofización y la expansión de capas de algas (denominada «sopa verde») y episodios de
muerte de peces

Fuentes: M. Lamas et al. (2023) «Impact of climate risk materialization and ecological deterioration on house prices in Mar Menor», España, Nature Sci Rep.

https://www.nature.com/articles/s41598-023-39022-8
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8
Fuente: Lamas Rodríguez, M., M.L. García Lorenzo, M. Medina Magro and G. Pérez Quirós. (2023). “Impact of climate risk materialization and ecological deterioration on house prices in Mar Menor, Spain”,
Nature Sci Rep.

• Desde 2015, la rentabilidad de la inversión en vivienda en la región del Mar Menor ha sido un 43% inferior que en las
zonas cercanas

• Esta pérdida de valor, más de 4 mil millones de euros, supera en más de diez veces los beneficios asociados al
cambio de cultivos de secano a regadío

https://www.nature.com/articles/s41598-023-39022-8
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