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LAS AUTORIDADES DE REGULACION Y SUPERVISION SOLO PUEDEN JUGAR UN PAPEL DE BANCODEESPANA

ACOMPANAMIENTO EN LA LUCHA CONTRA EL CAMBIO CLIMATICO Euresistems

« De hecho, son los Gobiernos los que cuentan con las herramientas mas efectivas para combatir el cambio
climatico y tienen la legitimaciéon necesaria para ello

« Sin embargo, el cambio climatico supone riesgos para el sistema financiero, que las autoridades (y, por supuesto,
las entidades) deben tener en cuenta

» Al incorporar estos riesgos en las toma de decisiones de las entidades se contribuye a la lucha contra el cambio
climatico

Esquema 1.

(Como impacta el riesgo climatico en el sector bancario?
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 Paso 1: Recopilacién y publicacién de la informacion relevante (Pilar 3)
 Paso 2: Gestion de riesgos y su supervisiéon (Pilar 2)

 Paso 3: {Requerimientos minimos de capital (Pilar 1)?



UNA TRANSICION DESORDENADA TENDRIA EFECTOS NEGATIVOS SOBRE LOS INTERMEDIARIOS  BANCODEESPANA

FINANCIEROS MUY SUPERIORES A LOS QUE PLANTEARIA UNA TRANSICION MAS GRADUAL EuresiStema

« En cualquier caso, la materializacién de los riesgos fisicos produciria pérdidas en las entidades financieras muy
superiores a las que plantea la transicion energética, si bien estos resultan todavia dificiles de medir

DIFERENCIAS ESCENARIOS DE TRANSICION, RELATIVAS AL ESCENARIO DE INACCION — PLANETA INVERNADERO
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FUENTES: NGFS, Banco Central Europeo, Junta Europea de Riesgo Sistémico y Banco de España.

a  La proyección de la PD se obtiene aplicando secuencialmente el modelo estimado con los datos históricos. El modelo depende del crecimiento del PIB, de acuerdo con los escenarios considerados, y del retardo de la PD, lo que permite proyectarla año a año, hasta 2070. Los escenarios de transición corresponden a los explicados en el capítulo 3 de este informe, extendidos bajo el supuesto de que en 2050 se igualan los costes a los estimados para una transición ordenada. El escenario de inacción (es decir, mantenimiento de los compromisos actuales) corresponde al publicado por la NGFS para España. 


1 Diferencias en el crecimiento del PIB (España)

Gráfico 4.1 Impacto en el sector bancario de los riesgos del cambio climático.
Escenarios de transición respecto del escenario de inacción (a)


2 Diferencias en la probabilidad de incumplimiento (PD)
Hogares (izquierda) y empresas (derecha) 



D

						FUENTE: Banco de España.


A satisfied Microsoft Office User: IMC:
Caja de fuentes y notas de la composición gráfica.
Celda con fórmula para encadenado y formateo de fuentes y notas (celdas inferiores).
Si en la caja de texto referenciada a esta celda no se presenta todo el contenido, copiarlo
y pegarlo en otra celda auxiliar (con Pegado Especial de valores).
Cortar el contenido de la celda auxiliar (tomandolo de la barra de formulas)
hasta la caja def fuentes y notas, rompiendo el enlace.

				Gráfico 4.1 Impacto en el sector bancario de los riesgos del cambio climático.
Escenarios de transición respecto del escenario de inacción (a)




		Gráfico 2		Gráfico 4.1 Impacto en el sector bancario de los riesgos del cambio climático.
Escenarios de transición respecto del escenario de inacción (a)


		Gráfico 3		Gráfico X.X



				Gráfico X.X









						1 Diferencias en el crecimiento del PIB (España)		ESCENARIO ADVERSO				TRANSICIÓN DESORDENADA												2 Diferencias en la probabilidad de incumplimiento (PD)
Hogares (izquierda) y empresas (derecha) 



						1 Diferencias en el crecimiento del PIB (España)		ESCENARIO ADVERSO																2 Diferencias en la probabilidad de incumplimiento (PD)
Hogares (izquierda) y empresas (derecha) 

						%



						%		

														TRANSICIÓN ORDENADA				TRANSICIÓN DESORDENADA								TRANSICIÓN ORDENADA		TRANSICIÓN DESORDENADA		TRANSICIÓN ORDENADA		TRANSICIÓN DESORDENADA



														TRANSICIÓN ORDENADA				TRANSICIÓN DESORDENADA								TRANSICIÓN ORDENADA		TRANSICIÓN DESORDENADA		TRANSICIÓN ORDENADA		TRANSICIÓN DESORDENADA

										Impacto del escenario de transición desordenada		1/1/19		0.000				0.000						1/1/19		- 0		- 0		- 0		- 0

												1/1/20		0.000				0.000						1/1/20		- 0		- 0		- 0		- 0

												1/1/21		0.000				0.000						1/1/21		0.00000		0.00000		0.00000		0.00000

												1/1/22		-0.013				0.000						1/1/22		0.00206		0.00000		0.00431		0.00000

												1/1/23		-0.031				0.000						1/1/23		0.00599		0.00000		0.01230		0.00000

												1/1/24		-0.057				0.000						1/1/24		0.01178		0.00000		0.02389		0.00000

												1/1/25		-0.076				0.000						1/1/25		0.01741		0.00000		0.03483		0.00000

												1/1/26		-0.096				0.000						1/1/26		0.02321		0.00000		0.04604		0.00000
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												1/1/61		1.574				1.574						1/1/61		-0.43838		-0.43838		-0.84467		-0.84467

												1/1/62		1.608				1.608						1/1/62		-0.45154		-0.45154		-0.86915		-0.86915

												1/1/63		1.640				1.640						1/1/63		-0.46252		-0.46252		-0.88954		-0.88954

												1/1/64		1.686				1.686						1/1/64		-0.47467		-0.47467		-0.91276		-0.91276

												1/1/65		1.744				1.744						1/1/65		-0.48938		-0.48938		-0.94137		-0.94137

												1/1/66		1.783				1.783						1/1/66		-0.50210		-0.50210		-0.96555		-0.96555

												1/1/67		1.829				1.829						1/1/67		-0.51515		-0.51515		-0.99055		-0.99055

												1/1/68		1.891				1.891						1/1/68		-0.53081		-0.53081		-1.02099		-1.02099

												1/1/69		1.971				1.971						1/1/69		-0.55068		-0.55068		-1.05996		-1.05996

												1/1/70		2.049				2.049						1/1/70		-0.57199		-0.57199		-1.10138		-1.10138

												1/1/71												1/1/71

												1/1/72												1/1/72

												1/1/73												1/1/73

												1/1/74												1/1/74

												1/1/75												1/1/75

												1/1/76												1/1/76

												1/1/77												1/1/77

												1/1/78												1/1/78

												1/1/79												1/1/79

												1/1/80												1/1/80

												1/1/81												1/1/81

												1/1/82												1/1/82

												1/1/83												1/1/83

												1/1/84												1/1/84

												1/1/85												1/1/85

												1/1/86												1/1/86

												1/1/87												1/1/87

												1/1/88												1/1/88

												1/1/89												1/1/89

												1/1/90												1/1/90

												1/1/91												1/1/91

												1/1/92												1/1/92

												1/1/93												1/1/93

												1/1/94												1/1/94

												1/1/95												1/1/95

												1/1/96												1/1/96

												1/1/97												1/1/97

												1/1/98												1/1/98

												1/1/99												1/1/99

												1/1/00												1/1/00

																												1.0717195546

																												1.083289468
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LA ARIDEZ HA AUMENTADO EN ESPANA CON EL PASO DEL TIEMPO... BANCODEESPANA

Eurosistema

« La aridez es consecuencia del aumento de las temperaturas y de la reduccion de las precipitaciones. Un estudio en
curso fusiona los datos de la Central de Informacién de Riesgos con zonas aridas geolocalizadas

 Desde finales de la década de 1970, la aridez media ha aumentado en Espaina, aunque de manera desigual entre
regiones

1970-1979 vs.1990-1999 1970-1979 vs.2010-2019
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Fuente: Banco de Espafia.



...Y ESTA ASOCIADA A UN MENOR VOLUMEN DE CREDITO A EMPRESAS, CON EFECTOS DISPARES BANCODEESPANA

EN DlSTlNTOS SECTORES Eurosistema

 La aridez afecta negativamente al volumen de crédito, pero habitualmente tiene que transcurrir un periodo de tiempo
dilatado para que se observe todo su impacto

» EIl crédito disminuye en su conjunto (=20 pb por cada 1% de aumento en la aridez), pero los sectores agricola e
inmobiliario se ven especialmente afectados, a diferencia del turismo, que ha demostrado ser relativamente inmune
hasta ahora

CREDITO TOTAL CREDITO AL SECTOR AGRARIO Y PESQUERO

0o Variacion porcentual ante un aumento del 1% en laaridez Q.o Yariacion porcentual ante un aumento del1%enlaaridez

S0,8 S0,8
0123 4567 8 9101112131415 16 17 18 19 20 0123456 7 8 91011121314 1516 17 1819 20
Horizonte h (afios) Horizonte h (afios)
90 % IC = RESPUESTA 90 % IC = RESPUESTA

Fuente: Banco de Espaia.

Nota: Las funciones impulso-respuesta representan la respuesta, en porcentaje, del crédito per capita a las SNF tras un aumento del 1 % en el indice de aridez, estimado a partir de proyecciones locales. El
modelo se estima como un panel de municipios-afios e incluye efectos fijos de provincia, afio y provincia-afio. Los errores estandar estan agrupados a escala provincial y son robustos a heterocedasticidad
y autocorrelacion (HAC).

5



OTRA IMPLICACION DEL CAMBIO CLIMATICO ES EL INCREMENTO DE LOS INCENDIOS, QUE TAMBIEN  gANCODEESPANA

AFECTAN NEGATIVAMENTE A LA ACTIVIDAD ECONOMICA Y FINANCIERA Eurosistema

« Sin embargo, su impacto en el empleo se ve mitigado en el caso de las empresas domiciliadas en municipios con
bancos locales activos

» Estos bancos locales, por su mayor acceso a la informacidén cualitativa de las empresas, tienen una capacidad mayor
para hacer un seguimiento del efecto de los incendios en empresas con escasa informacion contable

VARIACION DEL EMPLEO DE LAS EMPRESAS (a) VARIACION DE LA OFERTA DE CREDITO DE BANCOS LOCALES
EN COMPARACION CON BANCOS NO LOCALES TRAS UN
INCENDIO (a) (b)
0’02 Coeficiente eStimadO O 7 Coeﬁciente estimado
0,01 T 0,6 _
0,00 x — s | 0,5
L 4 0,4
-0,01 L 2
0,3
D 4 4
-0,02 0,2
-0,03 0,1 =
‘0,04 0,0 L L 1 |
Todos los municipios | Municipios sin bancos | Municipios con bancos 01 -
locales locales '
-0,2

Banco local si el porcentaje de su crédito en la provincia del municipio

es superior al 90 % Todas las empresas Empresas con mala Empresas con buena

informacion contable informacion contable

Fuente: Alvarez-Roman, L., S. Mayordomo, C. Vergara-Alert y X. Vives. (2024). Banco de Espafia, Documento de Trabajo. De préxima publicacion.

(a) Incluye incendios con una superficie quemada igual o superior a 500 hectareas en Espafia entre 2004 y 2017. Se incluyen las empresas situadas a menos de 10 km de un incendio y aquellas situadas a entre 20 km y 40 km
de él. Se considera que una empresa esta afectada si se encuentra a menos de 10 km de un incendio. Las bandas representan intervalos de confianza del 90 %.

(b) La variable explicativa se obtiene de la interaccion entre una variable ficticia que es igual a uno si la empresa se vio afectada por un incendio en el afio t y la fraccién de crédito del banco b en diciembre del afio t-1 en la
provincia donde se encuentra la empresa. Dado que la calidad contable de la empresa afecta a los prestamistas, se utiliza una aproximacion de la misma a partir de la facilidad con la que se pueden predecir los beneficios de la
empresa. Asi, se distingue entre dos tipos de empresas, las empresas con informacién contable mala y con informacion contable buena que son aquellas para las que la capacidad predictiva de los beneficios se sitta en el
quintil inferior y superior, respectivamente, de la distribucion para las empresas de nuestra muestra.
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LA DEGRADACION MEDIOAMBIENTAL PUEDE TENER UN IMPACTO ECONOMICO ADVERSO BANCODEESPANA

SIGNIFICATIVO: EL CASO DEL MAR MENOR Eurosistema

» El desarrollo urbano y turistico y, sobre todo, la transformacion de los cultivos de secano en agricultura de regadio en
las zonas circundantes han provocado la degradacién medioambiental

« Las muy frecuentes inundaciones y las temperaturas extremas en la region, en un entorno deteriorado como el Mar
Menor, también han desempeinado un papel importante en los cambios de los ciclos de nutrientes de nitrégeno y
fésforo, propiciando la eutrofizacion y la expansion de capas de algas (denominada «sopa verde») y episodios de
muerte de peces

Fuentes: M. Lamas et al. (2023) «Impact of climate risk materialization and ecological deterioration on house prices in Mar Menory», Esparia, Nature Sci Rep.



https://www.nature.com/articles/s41598-023-39022-8

ESTE DETERIORO MEDIOAMBIENTAL ESTA TENIENDO UN IMPACTO SIGNIFICATIVO EN EL VALOR DE  gaNCODEESPARA

LA PROPIEDAD INMOBILIARIA DE LA ZONA Eurosistema

 Desde 2015, la rentabilidad de la inversidn en vivienda en la regiéon del Mar Menor ha sido un 43% inferior que en las
zonas cercanas

« Esta pérdida de valor, mas de 4 mil millones de euros, supera en mas de diez veces los beneficios asociados al
cambio de cultivos de secano a regadio

IMPACTO EN LOS PRECIOS DE LA VIVIENDA DE LA DEGRADACION MEDIOAMBIENTAL

Precio por metro cuadrado (2015 =100)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—S5outh of Alicante (control area) = Mar Menor

Fuente: Lamas Rodriguez, M., M.L. Garcia Lorenzo, M. Medina Magro and G. Pérez Quirds. (2023). “Impact of climate risk materialization and ecological deterioration on house prices in Mar Menor, Spain'g
Nature Sci Rep.


https://www.nature.com/articles/s41598-023-39022-8

BANCODEESPANA

Eurosistema
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